
 
Παρακαλείσθε να ανατρέξετε στις δύο τελευταίες σελίδες του παρόντος κειµένου. Περιέχουν σηµαντική πληροφόρηση 

 
 

 

ΠΠρρωωιιννήή  ΕΕννηηµµέέρρωωσσηη  
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ΤΤΜΜΗΗΜΜΑΑ  ΑΑΝΝΑΑΛΛΥΥΣΣΗΗΣΣ  
 
 

Συνεδρίαση:  

Γράφηµα τελευταίων 5 συνεδριάσεων 

Intraday Γράφηµα Γενικού ∆είκτη

Βασικοί ∆είκτες του Χ.Α.
Κλείσιµο (%) προηγ. (%) 31/12

Γενικός ∆είκτης 2,896.91 3.17% 62.15%
FTSE ASE 20 1,559.09 3.69% 67.19%
FTSE ASE 40 3,212.68 2.59% 69.04%
FTSE ASE 80 522.36 2.53% 23.59%
FTSE International 4,074.40 3.60% 67.53%

Τράπεζες 3,974.92 4.76% 109.27%
Τηλεπικοινωνίες 3,402.18 0.90% 3.87%
Πετρέλαιο - Αέριο 3,415.05 1.60% 58.49%
Βιοµηχανικά Προϊόντα 4,043.67 4.28% 44.29%
Κατασκευές & Υλικά Οικ 4,388.92 3.76% 79.27%

Στατιστικά Χ.Α.
Κεφαλαιοποίηση (€ δις) 107.44 2.98% 57.59%
Κεφαλαιοποίηση / ΑΕΠ (τρέχουσες τιµές ΑΕΠ) 47%
Μικτός Τζίρος (€ εκ.) 437.85
Τζίρος Πακέτων (€ εκ.) 27.31
Ανοδ. / Καθοδ. / Σταθ. 181 34 50

Ξένες Αγορές
DAX-30 5,854.14 2.45% 21.70%
CAC-40 3,882.67 2.14% 20.66%
FTSE-100 5,256.10 1.98% 18.54%
DOW JONES 10,015.86 1.47% 14.12%
NASDAQ 2,172.23 1.51% 37.74%
S & P 500 1,092.02 1.75% 20.90%
NIKKEI-225  10,238.65 1.77% 20.09%

Εµπορεύµατα
Πετρέλαιο  (crude) 75.88 0.93% 30.99%
Χρυσός (spot) 1,065.43 0.29% 20.79%

Αγορά Συναλλάγµατος
EUR/USD 1.4963 0.45% 7.24%
EUR/GBP 0.9310 -0.21% -2.72%
EUR/JPY 133.7500 0.45% 5.59%

Κυβερνητικά Οµόλογα
(Generic Government Bonds) * Απόδοση
10Y Bond (GR) 4.53%
10Y Bond (GE) 3.23%
10Y Bond (US) 3.42%

Επιτόκια Χρηµαταγοράς
Ευρώ ∆ολάριο Γιεν

1m 0.4300% 0.2450% 0.1650%
3m 0.7420% 0.2841% 0.3388%
6m 1.0220% 0.5931% 0.5375%
12m 1.2430% 1.2325% 0.7700%

(Euribor) (Libor) (Tibor)

Μακροοικονοµικά Μεγέθη
(YoY) Ελλάδα Ευρωζώνη ΗΠΑ

-0.30% -4.80% -3.80%
30/6/09 30/6/09 30/6/09
0.70% -0.20% -1.50%

30/9/09 31/8/09 31/8/09
Ανεργία 8.90% 9.60% 9.80%

30/6/09 31/8/09 30/9/09

14 Οκτωβρίου 2009

∆είκτης Τιµών 
Καταναλωτή (CPI)

ΑΕΠ (πραγµατικό)

* Generic prices are an average of 4 market maker bid-side quotes who have 
priced the bond most recently

Γενικός ∆είκτης - Αξία Συναλλαγών
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 ΣΣχχόόλλιιοο  ΑΑγγοορράάςς  
 
Με θεαµατικά κέρδη έκλεισε κατά τη χθεσινή συνεδρίαση ο Γενικός ∆είκτης κλείνοντας ενισχυµένος 
κατά 3,17%, υπεραποδίδοντας των λοιπών Ευρωπαϊκών αγορών. Η συναλλακτική αξία κινήθηκε 
επίσης σε πολύ υψηλά επίπεδα ξεπερνώντας τα €437 εκ., ενώ ο λόγος ανοδικών – πτωτικών 
µετοχών διαµορφώθηκε στις 181 - 34.  Ο δείκτης FTSE20 σηµείωσε τα µεγαλύτερα κέρδη (+3,69%) 
σε σχέση µε τους λοιπούς δείκτες ενώ σε κλαδικό επίπεδο, οι τράπεζες σηµείωσαν τα µεγαλύτερα 
κέρδη (4,76%). Όσον αφορά τις επιµέρους µετοχές του FTSE20, αξίζει να σηµειωθεί ότι καµία µετοχή 
δεν έκλεισε µε αρνητικό πρόσηµο ενώ οι µετοχές που σηµείωσαν τα µεγαλύτερα κέρδη ήταν η 
Eurobank (+7,62%), η AteBank (+6,47%), η Εθνική Τράπεζα (+5,03%), η Ιντραλότ (+4,77%), η Marfin 
Popular Bank (+4.33%) και η Τράπεζα Κύπρου (+4,07%). 
 
Τόσο οι Ευρωπαϊκοί όσο και οι Αµερικανικοί δείκτες κινήθηκαν έντονα ανοδικά χθες µε τον Dow 
Jones να ξεπερνάει τις 10,000 µονάδες για πρώτη φορά από τον Οκτώβριο του 2008. Η JPMorgan 
ανακοίνωσε χθες τα αποτελέσµατα της τα οποία ξεπέρασαν τις εκτιµήσεις των αναλυτών. Αναλυτικά, 
η τράπεζα ανακοίνωσε καθαρά κέρδη ύψους $3,6 δισ. ή 82 σεντς ανά µετοχή, µε τις µέσες εκτιµήσεις 
των αναλυτών να κάνουν λόγο για κέρδη ανά µετοχή 52 σεντς. Την αντίστοιχη περσινή περίοδο, η 
τράπεζα είχε εµφανίσει κέρδη $527 εκατ. δολαρίων ή 9 σεντς ανά µετοχή. Η Intel ανακοίνωσε αργά 
χθες πτώση των κερδών κατά 7% σε ετήσια βάση, ωστόσο κατάφερε να ξεπεράσει τις µέσες 
εκτιµήσεις της αγοράς. Στα µακροοικονοµικά νέα της ηµέρας, πτώση µικρότερη των εκτιµήσεων 
σηµείωσαν οι λιανικές πωλήσεις στις ΗΠΑ το Σεπτέµβριο καθώς έληξε το πρόγραµµα απόσυρσης 
αυτοκινήτων. 
 
Ilias Daskalopoulos, i.daskalopoulos@prelium.com, +30 210 3677000 
Emi Moundrou, e.moundrou@prelium.com, +30 210 3677000 
 
 
 
 ΕΕππιιχχεειιρρηηµµααττιικκάά  NNέέαα  
 

 MARFIN INVESTMENT GROUP <MIG GA> 
Την έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού, ύψους έως €402.861.139,74 αποφάσισε το διοικητικό 
συµβούλιο της MIG κατά τη συνεδρίαση της 13ης Οκτωβρίου 2009. Ειδικότερα, όπως αναφέρεται σε 
σχετική ανακοίνωση, η εταιρεία θα εκδώσει έως 84.457.262 οµολογίες µετατρέψιµες σε µετοχές της, 
µε τιµή µετατροπής ανώτερη κατά 10% από το µέσο όρο της τιµής κλεισίµατος της µετοχής της 
εισηγµένης στο Χρηµατιστήριο Αθηνών κατά τις πέντε τελευταίες συνεδριάσεις πριν από την έναρξη 
διαπραγµάτευσης των οµολογιών. Το επιτόκιο του ΜΟ∆ ορίσθηκε σε 5% ετησίως και η διάρκεια του 
σε 5 έτη. Επίσης, παρασχέθηκε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων ως προς το 
σύνολο των οµολογιών που θα εκδοθούν µε αναλογία 1 οµολογία για κάθε 9 κοινές µετοχές της 
εταιρείας. Περαιτέρω, αποφασίσθηκε η εισαγωγή του ΜΟ∆ προς διαπραγµάτευση στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών και ορίσθηκε ότι οι οµολογιούχοι θα δύνανται να ζητούν την µετατροπή των οµολογιών τους 
σε µετοχές της Εταιρίας µετά την παρέλευση τριών µηνών από την ηµεροµηνία έκδοσης και µε 
συχνότητα 3 µηνών µετά την ηµεροµηνία αυτή και µέχρι την ηµεροµηνία λήξης του ΜΟ∆.  Η περίοδος 
κάλυψης και καταβολής του ΜΟ∆ ορίσθηκε σε έξι µήνες, µε δυνατότητα να παραταθεί κατά 
περαιτέρω έξι µήνες µε νέα απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
 
 
 
 Ελληνικά Οικονοµικά  NNέέαα  
 

 Στο 9,6% ανήλθε το ποσοστό ανεργίας τον Ιούλιο από 7% ένα χρόνο νωρίτερα και 8,6% τον 
Ιούνιο, σύµφωνα µε στοιχεία που δηµοσιοποίησε η ΕΣΥΕ. 

 
 Την άντληση τουλάχιστον €2 δισ. έχει ως στόχο η ελληνική κυβέρνηση µε τη δηµοπράτηση την 

επόµενη εβδοµάδα εντόκων γραµµατίων 13 εβδοµάδων έπειτα από ισχυρή ζήτηση που 
παρατηρήθηκε στη δηµοπρασία της Τρίτης εντόκων γραµµατίων 26 και 52 εβδοµάδων. 
Συµπεριλαµβανοµένης και της δηµοπρασίας της επόµενης εβδοµάδας το ελληνικό δηµόσιο θα έχει 
δανειστεί συνολικά €58,5 δισ. φέτος ενώ ο αρχικός στόχος ήταν τα €44 δισ.. 

 
 
 Παγκόσµια  NNέέαα  
 

 ΗΠΑ: Στη κοινή διαπίστωση ότι οι γενικές οικονοµικές συνθήκες βελτιώνονται κατέληξαν τα 
µέλη της Federal Reserve στη τελευταία συνεδρίαση της Νοµισµατικής Επιτροπής της κεντρικής 
τράπεζας (22-23 Σεπτεµβρίου) αν και διαπιστώθηκε αβεβαιότητα για τη δυναµική της ανάκαµψης, 
όπως προκύπτει από τα πρακτικά της συνεδρίασης. 

 
 
 
 

 
  
 
 



 

Σηµαντικές Πληροφορίες 

ΜΜΑΑΚΚΡΡΟΟΟΟΙΙΚΚΟΟΝΝΟΟΜΜΙΙΚΚΗΗ  AAGGEENNDDAA  //  AAGGEENNDDAA  ΕΕΤΤΑΑΙΙΡΡΙΙΚΚΩΩΝΝ  ΠΠΡΡΑΑΞΞΕΕΩΩΝΝ    

  ΜΜΑΑΚΚΡΡΟΟΟΟΙΙΚΚΟΟΝΝΟΟΜΜΙΙΚΚΗΗ  AAGGEENNDDAA    

 Ώρα Ανακοίνωση Εκτιµήσεις Πραγµ. Μέτρηση Προηγ. Μέτρηση Αναθεώρηση 
14/10      

ΕΛΛ - Ανεργία (Μην.) Ιουλ. 8,5% 9,6% 8,6% - 
ΗΠΑ 00:00 ABC Καταναλωτική Εµπιστοσύνη  - -48 -45 - 
Ε.Ε. 12:00 Βιοµηχαν. Παραγωγή Ευρωζώνης sa (µµ) / wda (εε) Αυγ. 1,2% / -15,5% 0.9% / -15.4% -0,3% / -15,9% - / - 
ΗΠΑ 14:00 ΜΒΑ Αιτήσεις Ενυπόθηκων ∆ανείων - -1.8% 16,4% - 
 15:30 ∆είκτης Τιµών Εισαγωγών (µµ) / (εε) Σεπ. 0,2% / -11,4% 0.1% / -12% 2% / -15% 1.6% / -15.3% 
  Λιανικές Πωλήσεις (Advance) Σεπ. -2,1% -1.5% 2,7% 2.2% 
 17:00 Επιχειρηµατικά Αποθέµατα Σεπ. -1,0% -1,5% -1% -1,1% 
 21:00 Πρακτικά συνεδρίασης FOMC 23 Σεπ. - - - - 

15/10      
Ε.Ε. 12:00 CPI Ευρωζώνης (µµ) / (εε) Σεπτ. 0,1% / -0,3% - / - 0,3% / -0,3% - / - 
  ∆οµικός CPI (εε) Σεπ. 1,2% - 1,3% - 
ΗΠΑ 15:30 ∆είκτης Τιµών Καταναλωτή (µµ) / (εε) Σεπτ. 0,2% / -1,4% - / - 0,4% / -1,5% - / - 
  ∆οµικός ∆είκτης Τιµών Καταναλωτή (µµ) / (εε) Σεπτ. 0,1% / 1,4% - / - 0,1% / 1,4% - / - 
  Αιτήσεις Επιδοµάτων Ανεργείας 523,000 - 521,000 - 
 17:00 Philadelphia Fed. Οκτ. 12 - 14,1 - 

16/10      
Ε.Ε. 12:00 Εµπορικό Ισοζύγιο Ευρωζώνης  / sa Αυγ. 2,5Β / 4,9Β - / - 12,6Β / 6,8Β - / - 
ΗΠΑ 16:15 Βιοµηχανική Παραγωγή Σεπ. 0,2% - 0,8% - 
 17:00 Καταναλωτική Εµπιστοσύνη Παν. Michigan Οκτ. 73,5 - 73,5 - 
Source: Bloomberg 
sa: seasonably adjusted, nsa: not seasonably adjusted, P: preliminary data, (ττ): τριµηνιαία στοιχεία, (µµ): µηνιαία στοιχεία,  (εε): ετήσια στοιχεία 

  ΓΓΕΕΝΝΙΙΚΚΕΕΣΣ  ΣΣΥΥΝΝΕΕΛΛΕΕΥΥΣΣΕΕΙΙΣΣ  

  Εταιρία Ηµ/νία Ώρα Τύπος     Εταιρία Ηµ/νία Ώρα Τύπος 

ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ 15/10/2009 12:00 (ΚΟ) / 13:00 
(ΠΟ) Έκτακτη  COCA COLA 16/10/2009 12:00 Έκτακτη 

ΕΒΖ 16/10/2009 11:00 Τακτική  ALMA ΑΤΕΡΜΩΝ 16/10/2009 11:00 Β΄Επαναλ. 

  ΜΜΕΕΡΡΙΙΣΣΜΜΑΑΤΤΑΑ  
Επιστροφή  Ηµερ/νία  Προµέρισµα   Ηµ/νία   Μέρισµα  Ηµερ/νία Έναρξη  

Εταιρία Κεφαλαίου 
2009 Αποκοπής  2009 (µικτό*) Aποκοπής  2009** (µικτό*) Αποκοπής Καταβολής  Σχόλια 

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΠΕΤΡΕΛΑΙΑ - -  0,15€ 19/10/09  - - 27/10/09  - 
* Σηµειώνεται ότι το µέρισµα υπόκειται σε φορολόγηση 10%  
** Σε περίπτωση που έχει αποκοπεί ήδη προµέρισµα, το Μέρισµα 2008 ισοδυναµεί µε τη διαφορά που µένει να αποκοπεί, όχι µε το συνολικό µέρισµα της χρήσης  
 

  ΗΗΜΜΕΕΡΡΟΟΜΜΗΗΝΝΙΙΕΕΣΣ  ΑΑΝΝΑΑΚΚΟΟΙΙΝΝΩΩΣΣΗΗΣΣ  ΑΑΠΠΟΟΤΤΕΕΛΛΕΕΣΣΜΜΑΑΤΤΩΩΝΝ  99ΜΜ  22000099  

Ηµ/νία  Εταιρία  Ηµ/νία  Εταιρία 
5/11/09 Coca Cola (8:30)   11/11/09 Frigoglass (9:00) 
10/11/09 S&B (9:30)  24/11/09 Εθνική Τράπεζα (17:30)  

 

  ΕΕΚΚ∆∆ΟΟΣΣΗΗ  ∆∆ΙΙΚΚΑΑΙΙΩΩΜΜΑΑΤΤΩΩΝΝ  //  ∆∆ΩΩΡΡΕΕΑΑΝΝ  ΜΜΕΕΤΤΟΟΧΧΕΕΣΣ  //  SSPPLLIITTSS  

ΕΕττααιιρρίίαα Όροι Ηµ/νία 
Αποκοπ. 

Record 
Date 

Περίοδος 
Άσκησης 

Περίοδος  
διαπραγµ. 
∆ικαιώµατος 

Έναρξη 
∆ιαπραγµά
τευσης 

Σχόλια 

Aspis Bank 2 N για 1 Π * - - - - - Εγκρίθηκε από την Γ.Σ. της 23/7/09 
ΥΓΕΙΑ 3 Ν για κάθε 10 Π στα 2.20€ 5/10/09 7/10/2009 13/10-27/10/09 13/10-21/10/09 - Εγκρίθηκε από την Γ.Σ. στις 17/6/09 
ΚΡΙ ΚΡΙ 3 Ν για κάθε 10 Π δωρεάν - - - - - Εγκρίθηκε από την Γ.Σ στις 30/6/09 

*Η τιµή διάθεσης θα καθοριστεί από το ∆.Σ. σε µεταγενέστερο χρόνο µε σκοπό τη διαµόρφωση της σε επίπεδα που θα αντανακλούν τις συνθήκες αγοράς κατά την αποκοπή του ∆ικ. Προτίµ.   

  ∆∆ΗΗΜΜΟΟΣΣΙΙΕΕΣΣ  ΠΠΡΡΟΟΤΤΑΑΣΣΕΕΙΙΣΣ  

Εταιρία Στόχος Όροι Περίοδος Είδος 
Ποσοστό 
κατά την 
ανακοίνωση 

Τρέχον 
ποσοστό 

Ελάχιστο 
ποσοστό 
αποδοχής 

Σχόλια 

MIG Technology Hold. Singularlogic Α.Ε. 3.08€  - Υποχρεωτική 57,8% 91,55% - *4 
ISQuare S.A. Rainbow A.E. 1.46€  27/8 – 24/9/09 Υποχρεωτική 79,56% 95.88% - *5 
Delhaize Nederland ΑΒ Βασιλόπουλος 34€  12/6 – 9/7/09 Προαιρετική 65.27% 89.83% N/A *1, *3 
AMA S.A. ΙΜΑΚΟ Media  1.17€ 3/7 – 31/7/09 Προαιρετική *2 96.82% N/A Άσκηση squeeze-out 

* 1 Εάν µετά την περίοδο αποδοχής, ο προτείνων κατέχει ποσοστό τουλάχιστον 90% της εταιρίας, θα εξασκήσει το squeeze-out και θα προταθεί η έξοδος της εταιρίας από το Χ.Α. 
* 2 Η AMA S.A. δεν κατείχε κατά την χρονική στιγµή της ανακοίνωσης καµία άµεση συµµετοχή στην ΙΜΑΚΟ Media. δεν υπάρχουν άλλα πρόσωπα που ενεργούν για λογαριασµό ή συντονισµένα 
µε τον προτείνοντα σε σχέση µε τη δηµόσια πρόταση, µε εξαίρεση τον κ. Πέτρο Κωστόπουλο, µέτοχο κατά 86,53% του Προτείνοντος και Πρόεδρο και ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο του ∆.Σ. και την κα 
Πολυξένη Μπαλατσινού.  
*3 Στις 29/6/2009 η Delhaize κατέθεσε στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς αίτηµα για την αναθεώρηση της προαιρετικής δηµόσιας πρότασης που αφορά στην αύξηση του ισχύοντος 
προσφερόµενου τιµήµατος κατά 3,50€, δηλαδή από 30,50€ της αρχικής πρότασης σε 34€ ανά µετοχή. 
*4 Εκκρεµεί έγκριση από την Ε.Κ. 
*5 Εξάσκηση Squeeze Out µέχρι την 24/12/2009. 
 
 
 
 
 
Επεξηγήσεις: Το κείµενο µε Bold χαρακτήρες αφορά είτε µια νέα εισαγωγή (παραµένει bold για µερικές µέρες) είτε µια τρέχουσα εταιρική πράξη ή γεγονός 



 

Σηµαντικές Πληροφορίες 

ΑΑΠΠΟΟΠΠΟΟΙΙΗΗΣΣΗΗ  ΕΕΥΥΘΘΥΥΝΝΗΗΣΣ  ΚΚΑΑΙΙ  ΣΣΗΗΜΜΑΑΝΝΤΤΙΙΚΚΗΗ  ΠΠΛΛΗΗΡΡΟΟΦΦΟΟΡΡΗΗΣΣΗΗ  
ΡΡΗΗΤΤΡΡΑΑ  ΑΑΠΠΟΟΠΠΟΟΙΙΗΗΣΣΗΗΣΣ  ΕΕΥΥΘΘΥΥΝΝΗΗΣΣ  

 Το παρόν κείµενο έχει  συνταχθεί και εκδοθεί από την «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.». Η «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.» δεν ευθύνεται για τη σωστή και εις ολόκληρον µετάδοση του 
ενηµερωτικού αυτού κειµένου ούτε για οποιαδήποτε καθυστέρηση στην παραλαβή του. Οποιαδήποτε µη εξουσιοδοτηµένη χρήση, αντιγραφή, αναπαραγωγή και 
διανοµή του συγκεκριµένου υλικού απαγορεύεται αυστηρά χωρίς την προηγούµενη γραπτή έγκριση από τον εκδότη («Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.»). Όλες οι απόψεις και 
εκτιµήσεις που διατυπώνονται στο παρόν κείµενο αποτελούν προϊόν προσωπικής κρίσης του συντάκτη και δίδονται καλή τη πίστη, ισχύουν δε κατά τη χρονική στιγµή 
έκδοσης του αλλά υπόκεινται σε αναθεώρηση χωρίς οποιαδήποτε προειδοποίηση. Παρόλο που οι πληροφορίες που περιλαµβάνονται στο παρόν κείµενο  έχουν 
αντληθεί από πηγές  που θεωρούνται αξιόπιστες, η «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ» δεν εγγυάται την εγκυρότητα και πληρότητα αυτών των πληροφοριών. Ο αποδέκτης του 
παρόντος αποδέχεται ότι οποιαδήποτε λάθη ή παραλείψεις στο παρόν κείµενο ή στην αναπαραγωγή, αντιγραφή ή µετάδοση των πληροφοριών που περιέχονται στο 
παρόν δεν δηµιουργεί καµία ευθύνη της «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.»και δεν µπορεί κατά κανένα τρόπο να καταστεί λόγος ή ισχυρισµός για οποιαδήποτε αξίωση, απαίτηση, 
διεκδίκηση αποζηµίωσης ή αγωγής κατά στελέχους ή υπαλλήλου της «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ» για τις ζηµίες από τέτοια λάθη και παραλείψεις.   

 Το παρόν Ενηµερωτικό εκδίδεται για τους πελάτες της «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.» αποκλειστικά. Οι πληροφορίες που περιλαµβάνονται στο παρόν κείµενο αλλά και 
οποιαδήποτε άποψη που εκφράζεται, σε καµία περίπτωση δεν θα πρέπει να εκλαµβάνονται ως προσφορά, συµβουλή ή προτροπή για αγορά, διακράτηση ή πώληση 
για κανένα χρηµατοπιστωτικό µέσο που αναφέρεται στο παρόν. Οι επενδυτές  σε καµία περίπτωση δεν θα πρέπει να βασίζονται αποκλειστικά σε πληροφορίες που 
περιέχονται στο παρόν κείµενο για τη διαµόρφωση οποιασδήποτε επενδυτικής απόφασης αλλά θα πρέπει µόνοι τους και ανεξάρτητα να αναλύουν, να αξιολογούν και 
να εκτιµούν την καταλληλότητα και αξία οποιασδήποτε επένδυσης χρησιµοποιώντας το παρόν κείµενο σαν ένα µόνο από τους παράγοντες που θα µπορούσε να 
επηρεάσει τις επενδυτικές τους αποφάσεις. Οι µετοχές ή τα λοιπά χρηµατοπιστωτικά µέσα  που αναφέρονται στο παρόν κείµενο εµπεριέχουν επενδυτικό κίνδυνο 
(ρίσκο) συµπεριλαµβανοµένης της απώλειας του κεφαλαίου που έχει επενδυθεί. Η «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ δεν ευθύνεται για τυχόν επενδυτικές αποφάσεις που θα ληφθούν 
µε βάση τις πληροφορίες αυτές. 

 Οι συναλλαγµατικές ισοτιµίες µπορεί να επηρεάσουν αρνητικά την αξία, την τιµή ή το εισόδηµα των χρηµατοπιστωτικών µέσων  που αναφέρονται στο παρόν κείµενο. 
Επιπρόσθετα, οι επενδυτές σε χρηµατοπιστωτικά µέσα , όπως τα ADR, των οποίων η αξία επηρεάζεται από το νόµισµα της υποκείµενης αξίας, συνεπάγονται ρίσκο 
ισοτιµίας.  

 Εκτός κι αν έχει συµφωνηθεί γραπτώς διαφορετικά µε την «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.», το παρόν κείµενο προορίζεται αποκλειστικά και µόνο για ιδία χρήση του παραλήπτη 
του.   

 
ΣΣΗΗΜΜΑΑΝΝΤΤΙΙΚΚΕΕΣΣ  ΠΠΛΛΗΗΡΡΟΟΦΦΟΟΡΡΙΙΕΕΣΣ  ΚΚΑΑΙΙ  ΕΕΣΣΩΩΤΤΕΕΡΡΙΙΚΚΕΕΣΣ  ∆∆ΙΙΑΑ∆∆ΙΙΚΚΑΑΣΣΙΙΕΕΣΣ  

  Οι πληροφορίες και οι απόψεις που αναφέρονται στο παρόν κείµενο συντάχθηκαν  από την «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.», που είναι µέλος του Χ.Α. και εποπτεύεται από την 
Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. Οι αµοιβές των αναλυτών των πρωταρχικά υπεύθυνων για τη σύνταξη του παρόντος κειµένου µπορεί να εξαρτώνται από 
διάφορους παράγοντες, όπως η ποιότητα της εργασίας τους, η επιλογή µετοχών, το feedback των πελατών και από την γενικότερη κερδοφορία της εταιρίας και σε 
καµία περίπτωση δεν προέρχονται από πρόσωπα τα οποία έχουν ουσιώδη συµφέροντα επί του αντικειµένου της παρούσας έκθεσης ανάλυσης της «Prelium 
Α.Ε.Π.Ε.Υ.». Η «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.» δεν έχει συνάψει καµία συµφωνία µε τις υποκείµενες εταιρίες για τη διενέργεια της παρούσας ανάλυσης. 

 Το παρόν κείµενο έχει εκδοθεί σύµφωνα µε την πολιτική σύγκρουσης συµφερόντων που έχει θεσπίσει και εφαρµόζει η Εταιρία. Κάθε αναλυτής υπεύθυνος για το 
περιεχόµενο του παρόντος κειµένου οφείλει να γνωστοποιεί περιστάσεις που εύλογα µπορούν να επηρεάσουν την αντικειµενικότητα της παρούσας ανάλυσης, ιδίως αν 
έχουν σηµαντικό χρηµατοοικονοµικό συµφέρον από τα χρηµατοπιστωτικά µέσα που αποτελούν αντικείµενο της παρούσας ανάλυσης ή εάν έχουν ουσιώδη σύγκρουση 
συµφερόντων µε τον εκδότη τον οποίο αφορά η παρούσα ανάλυση. Σύµφωνα µε τις πολιτικές της «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.», το Τµήµα Ανάλυσης δεσµεύεται µε 
εµπιστευτικότητα, µε εξαίρεση τα δεδοµένα που επιτρέπονται να δηµοσιευθούν σύµφωνα µε την ισχύουσα χρηµατιστηριακή νοµοθεσία. Η επικοινωνία των διαφόρων 
µονάδων της Εταιρίας µε το Τµήµα Ανάλυσης περιορίζεται από τα «Σινικά τείχη» που έχουν τεθεί µεταξύ διαφορετικών τµηµάτων, έτσι ώστε η «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.» να 
συµµορφώνεται µε τις προβλέψεις και τους κανονισµούς σχετικά µε την κατάχρηση προνοµιακών πληροφοριών και την χειραγώγηση της αγοράς. Στα πλαίσια αυτά και 
πριν από τη διάδοση της παρούσας έρευνας δεν επιτρέπεται στους εκδότες, στα λοιπά καλυπτόµενα πρόσωπα της «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.», πλην των αναλυτών που 
είναι υπεύθυνοι για το περιεχόµενο του παρόντος, και σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο να έχουν πρόσβαση και να εξετάζουν το σχέδιο της παρούσας έρευνας για να 
επαληθεύσουν την ακρίβεια των πραγµατικών στοιχείων που αναφέρονται σε αυτήν ή για οποιοδήποτε άλλο λόγο εκτός από την εξακρίβωση της συµµόρφωσης µε τις 
νόµιµες υποχρεώσεις της «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ», εφόσον το σχέδιο αυτό περιλαµβάνει σύσταση ή τιµή στόχο. 

 
ΠΠΙΙΣΣΤΤΟΟΠΠΟΟΙΙΗΗΣΣΗΗ  ΑΑΝΝΑΑΛΛΥΥΤΤΩΩΝΝ  

 Κάθε αναλυτής υπεύθυνος για το περιεχόµενο του παρόντος κειµένου, ολόκληρου ή µέρους του, πιστοποιεί όσον αφορά κάθε εταιρία / εκδότη που καλύπτει στο παρόν 
κείµενο ότι: α) κάθε άποψη ή ιδέα που αναφέρεται στο παρόν κείµενο αντικατοπτρίζει προσωπικές απόψεις,  β) κανένα µέρος του µισθού του ήταν, είναι, ή θα είναι, 
άµεσα ή έµµεσα συνδεδεµένο µε τις συγκεκριµένες συστάσεις ή απόψεις οι οποίες αναφέρονται από τον ίδιο στην έκθεση ανάλυσης της εταιρίας, γ) δεν έχει λάβει 
οποιαδήποτε οικονοµικά κίνητρα και αντιπαροχές από πρόσωπα που έχουν ουσιώδη συµφέροντα από τη δηµοσίευση της παρούσας έκθεσης ανάλυσης και δ) δεν έχει 
υποσχεθεί στον εκδότη τον οποίο αφορά η παρούσα ανάλυση ευνοϊκή κάλυψη από αυτήν. Το όνοµα του πρωταρχικά υπεύθυνου αναλυτή για το περιεχόµενο του 
παρόντος κειµένου αναφέρεται στην πρώτη σελίδα. 

 
ΣΣΥΥΣΣΤΤΑΑΣΣΕΕΙΙΣΣ  ΜΜΕΕΤΤΟΟΧΧΩΩΝΝ  

 Οι επενδυτές θα πρέπει να διαβάσουν προσεχτικά τους ορισµούς όλων των συστάσεων στο παρόν κείµενο. Ακόµη, θα πρέπει να µελετήσουν προσεκτικά ολόκληρο το 
κείµενο ώστε να αποκτήσουν µια καθαρή άποψη των θέσεων των αναλυτών και να µην βγάλουν συµπεράσµατα µόνο από τη σύσταση. 

 
ΟΟ∆∆ΗΗΓΓΟΟΣΣ  ΣΣΥΥΣΣΤΤΑΑΣΣΕΕΩΩΝΝ  

 Οι επενδυτές θα πρέπει να διαβάσουν προσεκτικά τις επεξηγήσεις όλων των αξιολογήσεων/συστάσεων που χρησιµοποιούνται στο παρόν κείµενο: 
- Υπεραπόδοση (Outperform): Προσδοκώµενη απόδοση (*) ίση ή µεγαλύτερη από 10% σε σχέση µε την προσδοκώµενη απόδοση αγοράς (required market return) για 

την περίοδο των επόµενων 12 µηνών. 
- Απόδοση ίση µε την αγορά (Neutral): Απόδοση µεταξύ -10% και +10% σε σχέση µε την προσδοκώµενη απόδοση αγοράς (required market return) την περίοδο των 

επόµενων 12 µηνών. 
- Υποαπόδοση (Under perform): Απόδοση ίση ή µικρότερη από -10% σε σχέση µε την προσδοκώµενη απόδοση αγοράς (required market return) για την περίοδο των 

επόµενων 12 µηνών. 
(*)  Συνολική προσδοκώµενη απόδοση = απόδοση υπεραξίας + µερισµατική απόδοση 
(**) Προσδοκώµενη απόδοση αγοράς = επιτόκιο µηδενικού κινδύνου + ασφάλιστρο (πριµ) κινδύνου 

 
ΜΜΕΕΘΘΟΟ∆∆ΟΟΣΣ  ΑΑΠΠΟΟΤΤΙΙΜΜΗΗΣΣΗΗΣΣ  

--  

ΑΑΠΠΑΑΡΡΑΑΙΙΤΤΗΗΤΤΕΕΣΣ  ∆∆ΗΗΛΛΩΩΣΣΕΕΙΙΣΣ  ΣΣΧΧΕΕΤΤΙΙΚΚΑΑ  ΜΜΕΕ  ΤΤΙΙΣΣ  ΕΕΤΤΑΑΙΙΡΡΙΙΕΕΣΣ  ΠΠΟΟΥΥ  ΑΑΝΝΑΑΦΦΕΕΡΡΟΟΥΥΜΜΕΕ    
Εταιρία         Κωδικός Bloomberg Rating Τιµή Στόχος  Τιµή - Ηµερ/νία + ώρα         ∆ηλώσεις που 

ισχύουν     

MARFIN INVESTMENT GROUP <MIG GA> - - - - 

      

      

      

      

      

Πηγή: Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.  
 



 

Σηµαντικές Πληροφορίες 

1. Η «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.» έχει ενεργήσει τους τελευταίους 12 µήνες σαν σύµβουλος αναδοχής ή ανάδοχος της εταιρίας που αναφέρουµε. 

2. Η «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.» εντός των τελευταίων 12 µηνών είχε συµβατική σχέση ή έλαβε αµοιβή σχετικά µε υπηρεσίες επενδυτικής τραπεζικής που προσέφερε στην 

εταιρία που αναφέρουµε. 

3. Η «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.» ενεργεί σαν «ειδικός διαπραγµατευτής» στην εταιρία που αναφέρουµε. 

4. Κατά την ηµέρα της έκδοσης του παρόντος κειµένου (η οποία αναφέρεται στην πρώτη σελίδα) η «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.» ελέγχει ποσοστό 5% ή περισσότερο του 

µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας που αναφέρουµε. 

5. Κατά την ηµέρα της έκδοσης του παρόντος κειµένου (η οποία αναφέρεται στην πρώτη σελίδα) η εταιρία που αναφέρουµε είχε στην κατοχή της ποσοστό 5% ή 

περισσότερο του µετοχικού κεφαλαίου της «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.». 

6. Κατά την ηµεροµηνία έκδοσης του παρόντος κειµένου η «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.» έχει άλλα σηµαντικά χρηµατοοικονοµικά συµφέροντα τα οποία σχετίζονται µε την 

εταιρία που αναφέρουµε. 

7. Οι κάτωθι αναλυτές που εκπόνησαν την παρούσα ανάλυση έχουν τα ακόλουθα χρηµατοοικονοµικά συµφέροντα στις εταιρίες που καλύπτονται από την παρούσα 
ανάλυση: ……………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………
  

ΚΚΑΑΤΤΑΑΝΝΟΟΜΜΗΗ  ΣΣΥΥΣΣΤΤΑΑΣΣΕΕΩΩΝΝ  ΤΤΗΗΣΣ  ««PPRREELLIIUUMM  ΑΑ..ΕΕ..ΠΠ..ΕΕ..ΥΥ..»»  

  
Έως 15 Οκτωβρίου 2009 Outperform Neutral Underperform Under Review / Not Rated Restricted 
% distribution breakdown 20% 40% 0% 40% 0% 

  
ΑΑΛΛΛΛΕΕΣΣ  ΣΣΗΗΜΜΑΑΝΝΤΤΙΙΚΚΕΕΣΣ  ΕΕΠΠΙΙΣΣΗΗΜΜΑΑΝΝΣΣΕΕΙΙΣΣ  

  Η παρούσα ανάλυση δόθηκε για δηµοσίευση πρώτη φορά σήµερα/ ή την ………………………….  
 Το παρόν κείµενο παρέχεται  αποκλειστικά και µόνο για ενηµερωτική χρήση και σε καµία περίπτωση δεν πρέπει να χρησιµοποιείται ή να θεωρείται ότι αποτελεί 
προσφορά, συµβουλή ή προτροπή για αγορά, διακράτηση ή πώληση για κανένα χρηµατοπιστωτικό µέσο που αναφέρεται στην παρούσα ανάλυση. Η «Prelium 
Α.Ε.Π.Ε.Υ.» δεν θα θεωρεί τους αποδέκτες του παρόντος ως πελάτες της λόγω παραλαβής του παρόντος κειµένου. Οι επενδυτές  σε καµία περίπτωση δεν θα πρέπει 
να βασίζονται αποκλειστικά σε πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν κείµενο για τη διαµόρφωση οποιασδήποτε επενδυτικής απόφασης αλλά θα πρέπει µόνοι τους 
και ανεξάρτητα να αναλύουν, να αξιολογούν και να εκτιµούν την καταλληλότητα και αξία οποιασδήποτε επένδυσης χρησιµοποιώντας το παρόν κείµενο σαν ένα µόνο 
από τους παράγοντες που θα µπορούσε να επηρεάσει τις επενδυτικές τους αποφάσεις. Οι επενδύσεις ή υπηρεσίες που αναφέρονται στο παρόν κείµενο ενδέχεται να 
µην είναι κατάλληλες για όλους τους επενδυτές και συστήνεται στους επενδυτές εκτός από την αξιολόγηση των συγκεκριµένων επενδύσεων και στρατηγικων να 
συµβουλεύονται ανεξάρτητoυς επενδυτικούς σύµβουλους αν υπάρχει οποιαδήποτε αµφιβολία σχετικά µε τέτοιες επενδύσεις και επενδυτικές υπηρεσίες. Οι µετοχές ή τα 
λοιπά χρηµατοπιστωτικά µέσα  που αναφέρονται στο παρόν κείµενο εµπεριέχουν επενδυτικό κίνδυνο (ρίσκο) συµπεριλαµβανοµένης της απώλειας του κεφαλαίου που 
έχει επενδυθεί. 

 Οι πελάτες της «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ. έχουν ή µπορεί να έχουν στο µέλλον θέσεις στα χρηµατοπιστωτικά µέσα που αναφέρονται στο παρόν κείµενο και µπορούν να 
πραγµατοποιούν κάθε είδους συναλλαγές µε αυτά. 

 Παρόλο που οι πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν κείµενο βασίζονται σε  πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες, καµία διασφάλιση δεν δίνεται ότι οι πληροφορίες 
αυτές είναι ακριβείς και πλήρεις και ως εκ τούτου δεν θα πρέπει να εκλαµβάνονται ως τέτοιες. Στην δηµιουργία των αναλύσεων, µέλη του τµήµατος ανάλυσης της 
«Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.» µπορεί να έχουν δεχτεί βοήθεια από τις υποκείµενες εταιρίες που αναφέρονται στην τρέχουσα ανάλυση. Η βοήθεια µπορεί να περιλαµβάνει 
πρόσβαση στις ιστοσελίδες των εκδοτών, επίσκεψη σε κάποιες εγκαταστάσεις  των υποκείµενων εταιριών, συνάντηση µε την ∆ιοίκηση, µε υπαλλήλους ή άλλους που 
έχουν σχέση µε την υποκείµενη εταιρία και παροχή από αυτούς ιστορικών στοιχείων που αφορούν την υποκείµενη εταιρία (ισολογισµοί και άλλα οικονοµικά στοιχεία), 
καθώς και όλων των πληροφοριών που διατίθενται δηµόσια και αφορούν στρατηγική και οικονοµικά στοιχεία. Το προσωπικό του τµήµατος ανάλυσης της «Prelium 
Α.Ε.Π.Ε.Υ.» απαγορεύεται να δεχτεί πληρωµή ή αποζηµίωση εξόδων ταξιδιού από επίσκεψη σε υποκείµενες εταιρίες. Θεωρείται δεδοµένο ότι ο αναλυτής της 
τρέχουσας ανάλυσης, στις περισσότερες περιπτώσεις, έχει περιέλθει σε συζητήσεις µε τις υποκείµενες εταιρίες για να εξακριβώσει την ακρίβεια των δεδοµένων πριν την 
δηµοσίευση. Όλες οι απόψεις και εκτιµήσεις που διατυπώνονται στο παρόν κείµενο αποτελούν προϊόν προσωπικής κρίσης του συντάκτη και δίδονται καλή τη πίστη, 
ισχύουν δε κατά τη χρονική στιγµή έκδοσης του αλλά υπόκεινται σε αναθεώρηση χωρίς οποιαδήποτε προειδοποίηση. Οι τιµές και η διαθεσιµότητα των 
χρηµατοπιστωτικών µέσων επίσης υπόκεινται σε αλλαγές χωρίς προειδοποίηση. Όλες οι τιµές καθώς και οι δείκτες αποτίµησης που περιλαµβάνονται στο παρόν 
κείµενο είναι βασισµένες στις τιµές κλεισίµατος της τελευταίας συνεδρίασης του Χ.Α., εκτός αν υποδεικνύεται κάποια άλλη. Παρόλο που η «Prelium Α.Ε.Π.Ε.Υ.» δεν 
παρέχει αναλύσεις σε συγκεκριµένη συχνότητα, είναι στις προθέσεις της να παρέχει αναλύσεις των υποκείµενων εταιριών, µεταξύ άλλων σε συνέχεια ειδήσεων που 
επηρεάζουν τους συγκεκριµένους εκδότες εκτός εάν υπάρχει έλλειψη ειδήσεων, χωρητικότητας ή διαθέσιµου προσωπικού.  Η «Prelium Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ.» δεν φέρει καµία 
ευθύνη για οποιαδήποτε άµεση ή έµµεση απώλεια ή ζηµία που µπορεί να προκύψει από τη χρήση του περιεχοµένου ή από λάθη και παραλείψεις του παρόντος 
κειµένου. 
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